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一、国内宏观回顾和展望 

（一）国常会研究推动外贸稳规模优结构的政策措施 

去年下半年以来，我国出口表现明显走弱。据海关统计，今年前 2个月，我国进出口总值 6.18万亿元

人民币，同比小幅下降 0.8%。其中，出口 3.5万亿元，增长 0.9%；进口 2.68万亿元，下降 2.9%；贸易顺

差 8103.2 亿元，扩大 16.2%。按美元计价，今年前 2 个月我国进出口总值 8957.2 亿美元，下降 8.3%。其

中，出口 5063亿美元，下降 6.8%；进口 3894.2 亿美元，下降 10.2%；贸易顺差 1168.8 亿美元，扩大 6.8%。 

其中，东盟仍然为我国第一大贸易伙伴，我国与东盟贸易总值为 9519.3亿元，增长 9.6%，占我外贸总

值的 15.4%。对东盟出口 5700 亿元，增长 17.9%；欧盟为我国第二大贸易伙伴，前 2 个月对欧盟出口下降

5%；对美国出口 4941.1亿元，下降 15.2%；对日韩和印度的出口同比微幅下降 0.7%。 

受欧美需求降温影响，自去年 8 月份以来，我国出口金额持续走弱。今年前两个月，受前期积压订单

需求集中释放以及春节错位因素的带动，2月出口金额降幅收窄，但仍处于负值区间。3月制造业新出口订

单指数下降 2 个百分点至 50.4%，下降幅度高于总需求，或指向 3 月我国出口同比降幅仍然偏大。当前海

外需求出现确定性回落，叠加价格对出口的贡献减弱，预计全年出口大概率偏弱。 

4 月 4 日上午，国新办举行新闻发布会，商务部国际贸易谈判代表兼副部长王受文在发布会上对我国

外贸形势进行分析。王受文表示，前两个月海关总署公布的中国外贸数字呈下降趋势，这是由于世界经济

总体复苏还不够有力。4 月 7 日国务院总理李强主持召开国务院常务会议，研究推动外贸稳规模优结构的

政策措施。会议指出，推动外贸稳规模优结构，对稳增长稳就业、构建新发展格局、推动高质量发展具有

重要支撑作用。要针对不同领域实际问题，不断充实、调整和完善有关政策，实施好稳外贸政策组合拳，

帮助企业稳订单拓市场。要想方设法稳住对发达经济体出口，引导企业深入开拓发展中国家市场和东盟等

区域市场。要发挥好外贸大省稳外贸主力军作用，鼓励各地因地制宜出台配套支持政策，增强政策协同效

应。预计稳外贸政策有望加码，进一步稳定出口预期。 

 



 

请务必阅读最后重要声明                                                                            3 / 4  

图 1  我国出口和进口金额当月同比（%）                        图 2   分国别出口金额当月值（以美元计价；%）                               

数据来源：同花顺，前海期货                                   数据来源：同花顺，前海期货               

 

（二）国内宏观前瞻 

本周重点关注中国 3 月金融数据（4 月 11 日周二），中国 3 月 CPI、PPI（4 月 11 日周一），中国 3 月

贸易帐（4月 13日周四）。 

 

二、海外宏观回顾和展望 

美国非农数据仍有韧性，市场衰退预期降温 

美东时间 2023年 4月 7日公布的非农就业数据显示，美国 3月新增非农就业 23.6万人，略低于预期，

较前值的 32.6万人明显回落，已经连续三个月放缓，大幅低于近半年以来的平均水平。但仍远高于美联储

主席鲍威尔认为的合意新增就业人数，即每个月 10万人左右。 

3 月美国失业率小幅回落 0.1 个百分点至 3.5%，继续保持在历史低位。3 月美国劳动参与率继续回升

0.1 个百分点至 62.6%，连续 4个月回升，但仍低于疫情前水平。美国 3月 ISM制造业 PMI和非制造业 PMI

中的就业分项分别为 46.9 和 51.3，较前值分别低 2.2 和 2.7 个百分点，其中前者创 2020 年 9 月以来新

低。分行业来看，商品生产和服务业对于劳动力的需求均有所减弱，服务业是主要拉动项，其中贡献最大

的是休闲和酒店业、教育和保健业，主要得益于疫后服务业的修复。 

整体来看，美国 3 月非农就业数据显示劳动力市场仍有一定韧性，但已经出现走弱迹象，供需缺口正

在快速收敛。数据公布后，市场对 5月加息 25BP 的预期升温，叠加原油价格再度上行和银行业危机暂时缓

解，美联储加息理由更加充足。目前来看，美联储抗通胀决心不变，5月加息概率较大，6月会否加息仍需

等待新一期通胀数据公布后提供更多参考。 

本周重点关注美国 3月 CPI、核心 CPI（4月 12日周三）此外，美国核心零售销售、美国工业产出等经

济数据也将公布（4月 14日周五）。 
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欧盟 东盟 美国 日本+韩国+印度
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本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。前海期货有限公司力求准确可靠，但对于信息的准

确性、完整性不作任何保证。不管在何种情况下，此报告所载的全部内容仅作参考之用，不构成对任何人

的投资建议，且前海期货有限公司不因接收人收到此报告而视其为客户，因根据本报告及所载材料操作而

造成的损失不承担任何责任，敬请投资者注意可能存在的交易风险。 

本报告版权归前海期货有限公司所有，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，或投入商业使用。 

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处为前海期货有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引

用、删节和修改，并保留我公司一切权利。 
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总部地址：深圳市前海深港合作区梦海大道 5033号卓越前海壹号 A栋 26楼 08单元  

邮政编码：518052 

全国统一客服电话：400-686-9368 

网址：http://www.qhfco.net 
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